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ANALYSE DES MARCHÉS

14 août 2020

Sources : Bloomberg, DataStream. 
Les rendements des indices sont exprimés en monnaie locale. Tous les rendements sont indiqués sous forme de prix et ne comprennent pas les dividendes.

* Veuillez vous reporter à l'annexe pour le tableau ci-dessus en dollars canadiens.

Dans la mire

Les actions mondiales ont continué de gagner du 
terrain grâce aux statistiques économiques faisant 
état d’améliorations constantes.

Aux États-Unis, le nombre de premières demandes 
de prestations d’assurance-chômage a chuté en 
deçà du million pour la première fois depuis mars, 
et les ventes au détail ont encore augmenté en 
juillet, dépassant les seuils d’avant la COVID. 
L’indice préliminaire de confiance des 
consommateurs de l’Université du Michigan pour 
le mois d’août a progressé, alors que les analystes 
anticipaient une autre baisse, après la chute 
marquée de juillet. 

En revanche, l’indice généralisé des ventes au 
détail de juillet a été inférieur aux attentes, mais 
les ventes en dehors du segment volatil de 
l’automobile ont augmenté plus que prévu.

Les statistiques supérieures aux attentes et la 
légère hausse du taux d’inflation ont porté le taux 
des obligations d’État à un nouveau sommet en 
deux mois.

En Chine, l’activité économique a ralenti en juillet 
en raison des inondations qui ont dévasté une 
grande partie du pays, causant du tort à la 
production agricole et industrielle.
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Indices Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

S&P/TSX 16 514,61 -0,18 % 2,14 % -3,22 %

S&P 500 3 372,85 0,64 % 3,11 % 4,40 %

NASDAQ 11 019,30 0,08 % 2,55 % 22,81 %

DJIA 27 931,02 1,81 % 5,69 % -2,13 %

Russell 2000 1 577,88 0,55 % 6,58 % -5,43 %

FTSE 100 6 090,04 0,96 % 3,26 % -19,26 %

Euro Stoxx 50 3 305,05 1,61 % 4,12 % -11,75 %

Nikkei 225 23 289,36 4,30 % 7,27 % -1,55 %

Hang Seng 25 183,01 2,66 % 2,39 % -10,67 %

Shanghai Comp. 3 360,10 0,18 % 1,51 % 10,16 %

MSCI Monde tous pays  569,40 1,09 % 3,17 % 0,74 %

MSCI MÉ 1 093,16 0,35 % 1,32 % -1,93 %

MSCI Monde tous pays Leaders ESG 1 966,01 1,00 % 3,07 % 2,47 %

Revenu fixe Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

FTSE Canada Uni. 1 210,12 -1,24 % -1,10 % 7,69 %

BBG Global Agg.  540,31 -0,58 % -0,63 % 5,60 %

TSX Pref 1 474,00 0,95 % 1,45 % -4,16 %

Taux de rend. oblig. Clôture
var. hebdo.

p.d.b.

var. mensuelle 

p.d.b.

var. cum. 

p.d.b.

Gouv. du Canada à 10 ans 0,61 % 13,6 14,7 -108,8

Gouv. des États-Unis à 10 ans 0,71 % 14,5 18,1 -120,8

Gouv. du Canada à 30 ans 1,13 % 18,3 20,3 -63,3

Gouv. des États-Unis à 30 ans 1,45 % 21,4 25,5 -94,3

Marchandises Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

Pétrole  42,01 1,92 % 4,32 % -27,28 %

Gaz naturel  2,36 5,27 % 30,96 % 1,95 %

Or 1 945,12 -4,44 % -1,56 % 28,20 %

Argent  26,45 -6,55 % 8,44 % 48,14 %

Cuivre  288,20 2,36 % -0,29 % 2,00 %

Devises Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

CAD/USD  0,7537 0,87 % 1,09 % -2,09 %

USD/EUR  0,8444 -0,48 % -0,54 % -5,33 %

CAD/EUR  0,6364 0,39 % 0,52 % -7,31 %

USD/JPY  106,6000 0,64 % 0,73 % -1,85 %

USD/CNY  6,9503 -0,25 % -0,36 % -0,19 %

USD/MXN  21,9801 -1,76 % -1,33 % 16,13 %

GBP/CAD  1,7359 -0,62 % -1,09 % 0,77 %

GBP/USD  1,3086 0,26 % 0,01 % -1,29 %
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Indicateurs économiques Période Sondage Réel
Période 

précédente

Mises en chantier au Canada Juillet 205 000 245 600 212 100

Ventes manufacturières du Canada (var. sur 1 mois) Juin 16,4 % 20,7 % 11,6 %

Premières demandes d’assurance-chômage aux États-Unis 8 août 1 100 000 963 000 1 191 000

IPC des États-Unis (var. sur 1 mois) Juillet 0,3 % 0,6 % 0,6 %

Production industrielle des États-Unis (var. sur 1 mois) Juillet 3,0 % 3,0 % 5,7 %

Production industrielle de la Chine (var. sur 1 an) Juillet 5,2 % 4,8 % 4,8 %

IPC de la Chine (var. sur 1 an) Juillet 2,6 % 2,7 % 2,5 %

Canada

Le marché boursier canadien s’est replié en dépit des 
excellentes statistiques économiques des États-Unis. Le 
secteur des matériaux de base a obtenu les pires 
résultats en raison de la forte baisse du prix de l’or. Les 
technologies de l’information ont également connu 
une semaine difficile du fait du recul du cours de 
l’action de Shopify. Par contre, le secteur des services 
financiers a clôturé la semaine en hausse.

États-Unis

Les actions américaines ont terminé la semaine sur une 
note positive, car la tendance à la baisse du nombre 
de nouveaux cas de coronavirus et les statistiques 
économiques supérieures aux attentes ont rassuré les 
investisseurs. Les actions de valeur ont tenu le haut du 
pavé pour une deuxième semaine consécutive, ce qui 
laisse présumer qu’une rotation des marchés s’est 
amorcée, après la période de rendements largement 
supérieurs des sociétés de croissance à grande 
capitalisation ces derniers mois.

Les statistiques économiques publiées pendant la 
semaine ont peut-être aidé les investisseurs à regarder 
au-delà de l’incertitude entourant les mesures de 
relance. Le nombre d’Américains qui ont présenté une 
première demande de prestations d’assurance-
chômage a diminué plus que prévu; il a descendu 
sous la barre du million pour la première fois en 21 
semaines. L’indice préliminaire de confiance des 
consommateurs de l’Université du Michigan pour le 
mois d’août a progressé, alors que les analystes 
anticipaient une autre baisse, après la chute marquée 
de juillet. 

L’indice généralisé des ventes au détail de juillet a été 
inférieur aux attentes (1,2 % par rapport à 1,8 %), mais 
les ventes en dehors du segment volatil de 
l’automobile ont augmenté plus que prévu (1,9 % 
contre 1,3 %). 

Reste du monde

Les actions européennes ont terminé la semaine en 
hausse, soutenues par les signes de progrès dans le 
développement d’un vaccin contre la COVID-19 et 
l’espoir que les grandes puissances économiques 
adopteront d’autres mesures de relance pour favoriser 
la reprise. 

Le Royaume-Uni est tombé en récession au deuxième 
trimestre, l’économie du pays se contractant d’un 
pourcentage record de 20,4 %. La consommation, les 
dépenses publiques, les exportations, les importations 
et les dépenses d’investissement des entreprises ont 
chuté considérablement. Cependant, des signes de 
reprise se sont manifestés en juin, alors que le PIB a 
augmenté de 8,7 % par rapport au mois de mai.

L’indice mensuel ZEW de confiance des 
consommateurs de l’Allemagne a bondi à 71,5 points 
en août, comparativement à 59,3 points en juillet, 
signe que les perspectives des investisseurs à l’égard 
de l’économie allemande se sont nettement 
améliorées.

Les marchés boursiers chinois ont terminé la semaine à 
peu près là où ils l’avaient commencé. En effet, les 
investisseurs ont préféré attendre de connaître l’issue 
des négociations commerciales entre les États-Unis et 
la Chine le 15 août avant de prendre des décisions de 
placement. Les statistiques économiques chinoises 
publiées pendant la semaine étaient contradictoires. 
Le taux d’inflation des prix à la consommation a 
grimpé pour un deuxième mois consécutif, par suite de 
la hausse des prix des aliments, tandis que les ventes 
au détail et la production industrielle ont toutes deux 
été moins élevées que prévu.  
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Sous le projecteur

Indicateurs économiques Période Sondage Période précédente

IPC du Canada (var. sur 1 an) Juillet 0,5 % 0,7 %

Ventes au détail au Canada (var. sur 1 mois) Juin 24,5 % 18,7 %

Premières demandes d’assurance-chômage aux États-Unis 15 août 920 000 963 000

Indice PMI manufacturier Markit des États-Unis Août 51,5 50,9

Indice PMI Markit du secteur tertiaire des États-Unis Août 50,9 50,0

Indice PMI manufacturier Markit de la zone euro Août 52,7 51,8

IPC de la zone euro (var. sur 1 an) Juillet 0,4 % 0,3 %

Source : Bloomberg. La probabilité de hausse met en avant la possibilité qu’une banque centrale augmente les taux d’intérêt à sa prochaine réunion. Si le nombre 

est négatif, cela signifie qu’il est plus probable qu’on assiste à une baisse de taux qu’à une hausse. 

À surveiller

Nouveaux cas de COVID-19 dans le monde

Le nombre d’infections à coronavirus nouvellement identifiées semble avoir plafonné à environ 270 000 

par jour. La majorité des nouveaux cas ces dernières semaines ont été recensés aux États-Unis, au Brésil 

et en Inde. Les deux premiers sont déjà aux prises avec une épidémie de taille.
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Sources : Refinitiv DataStream et Fidelity Investments Canada s.r.i., au 14 août 2020. 

Réunions des banques centrales

Banque centrale Date Probabilité de hausse Taux actuel

Banque du Canada 9 sept. 2020 1,2 % 0,25 %

Banque centrale européenne 10 sept. 2020 -4,5 % 0,00 %

Federal Open Market Committee 16 sept. 2020 -7,5 % 0,25 %

Banque d'Angleterre 17 sept. 2020 0,0 % 0,10 %

Banque du Japon 17 sept. 2020 -13,4 % -0,10 %
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Annexe

Sources : Bloomberg et DataStream.
Tous les rendements sont indiqués sous forme de prix et ne comprennent pas les dividendes.

Marchés mondiaux (tous les rendements sont exprimés en dollars canadiens)

Indices Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

S&P/TSX 16 514,61 -0,18 % 2,14 % -3,22 %

S&P 500 3 372,85 -0,42 % 1,83 % 6,57 %

NASDAQ 11 019,30 -0,98 % 1,27 % 25,37 %

DJIA 27 931,02 0,74 % 4,37 % -0,09 %

Russell 2000 1 577,88 -0,50 % 5,26 % -3,46 %

FTSE 100 6 090,04 0,35 % 1,99 % -18,58 %

Euro Stoxx 50 3 305,05 1,19 % 3,29 % -4,97 %

Nikkei 225 23 289,36 2,75 % 5,30 % 2,12 %

Hang Seng 25 183,01 1,57 % 1,11 % -8,35 %

Shanghai Comp. 3 360,10 -0,62 % 0,61 % 12,66 %

MSCI Monde tous pays  569,40 0,03 % 1,89 % 2,83 %

MSCI MÉ 1 093,16 -0,70 % 0,06 % 0,11 %

MSCI Monde tous pays Leaders ESG 1 966,01 -0,07 % 1,79 % 4,61 %

Revenu fixe Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

FTSE Canada Uni. 1 210,12 -1,24 % -1,10 % 7,69 %

BBG Global Agg.  540,31 -1,44 % -1,70 % 7,85 %

TSX Pref 1 474,00 0,95 % 1,45 % -4,16 %

Taux de rend. oblig. Clôture var. hebdo. p.d.b. var. mensuelle p.d.b. var. cum. p.d.b.

Gouv. du Canada à 10 ans 0,61 % 13,6 14,7 -108,8

Gouv. des États-Unis à 10 ans 0,71 % 14,5 18,1 -120,8

Gouv. du Canada à 30 ans 1,13 % 18,3 20,3 -63,3

Gouv. des États-Unis à 30 ans 1,45 % 21,4 25,5 -94,3

Marchandises Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

Pétrole  55,74 1,04 % 3,20 % -25,73 %

Gaz naturel  3,13 4,36 % 29,55 % 4,12 %

Or 2 580,54 -5,27 % -2,62 % 30,92 %

Argent  35,10 -7,33 % 7,38 % 51,33 %

Cuivre  382,38 1,48 % -1,37 % 4,18 %

Devises Clôture Cumul hebdomadaire Cumul mensuel Cumul annuel

CAD/USD  0,7537 0,87 % 1,09 % -2,09 %

USD/EUR  0,8444 -0,48 % -0,54 % -5,33 %

CAD/EUR  0,6364 0,39 % 0,52 % -7,31 %

USD/JPY  106,6000 0,64 % 0,73 % -1,85 %

USD/CNY  6,9503 -0,25 % -0,36 % -0,19 %

USD/MXN  21,9801 -1,76 % -1,33 % 16,13 %

GBP/CAD  1,7359 -0,62 % -1,09 % 0,77 %

GBP/USD  1,3086 0,26 % 0,01 % -1,29 %
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Les opinions exprimées sur une société, un titre, une industrie ou un secteur du marché en particulier 

représentent un point de vue personnel à un moment donné et ne constituent pas nécessairement le 

point de vue de Fidelity ou d’une autre personne au sein de l’organisation. Ces opinions sont appelées à 

changer à tout moment en fonction de l’évolution des marchés et d’autres facteurs, et Fidelity décline 

toute responsabilité en ce qui a trait à la mise à jour de ces points de vue. Ceux-ci ne peuvent être 

considérés comme des conseils en placement ni comme une indication de l’intention de négociation 

visant tout Fonds Fidelity, car les décisions de placement relatives à un Fonds Fidelity sont prises en 

fonction de nombreux facteurs.

Certaines déclarations formulées dans ce commentaire peuvent contenir des énoncés prospectifs 

de nature prévisionnelle pouvant inclure des termes tels que « prévoit », « anticipe », « a l’intention », 

« planifie », « croit », « estime » et d’autres expressions semblables ou leurs versions négatives 

correspondantes. Les énoncés prospectifs s’appuient sur des attentes et prévisions visant des facteurs 

généraux pertinents liés à la situation économique, au contexte politique et aux conditions du marché, 

comme les taux d’intérêt, et supposent qu’aucun changement n’est apporté au taux d’imposition en 

vigueur ni aux autres lois ou législations gouvernementales applicables. Les attentes et les prévisions à 

l’égard d’événements futurs sont intrinsèquement soumises, entre autres, aux risques et incertitudes parfois 

imprévisibles, et peuvent, par conséquent, se révéler incorrectes à l’avenir. Les énoncés prospectifs ne 

sont pas une garantie des rendements futurs, et les événements réels pourraient être substantiellement 

différents de ceux anticipés ou projetés dans les énoncés prospectifs. Certains éléments importants 

peuvent contribuer à ces écarts, y compris, notamment, les facteurs généraux liés à la situation 

économique, au contexte politique et aux conditions du marché en Amérique du Nord ou ailleurs 

dans le monde, les taux d’intérêt et de change, les marchés boursiers et les marchés des capitaux 

mondiaux, la concurrence commerciale et les catastrophes. Vous devez donc éviter de vous fier 

indûment aux énoncés prospectifs. En outre, nous n’avons pas l’intention de mettre à jour ces énoncés à 

la suite de l’obtention de nouveaux renseignements, de la concrétisation d’événements futurs ou pour 

quelque autre raison que ce soit.


